SC ELECTROCARBON SA
SLATINA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010

LEI
Element al capitalului Sold la Cresteri  Reduceri Sold la
propriu 01.01,2013| Total, prin Total, prin 31.12.2010
din care |traisfer| din care | transfer
o ) 0 1 2 3 4 5 ]

apltal subscris 42.991.602] 1.880.000 ' 44.871.602
Patrimoniul regiel 0 0
|Prime de capital 2.856.901 - 2.856.901
Rezerve din reevaluare | 33.314.332 24 583 33.289.749
Rezerve legale , 3.853.236 787.183 4.640.419
Rezerve statutare sau contractuale 3 0 0
Rezerve reprezentand surplusul realizat
din rezerve din reevaluare 1.402.230 24.583 1.426.813
Alte rezerve 5.667.439| 3.443.688 9.111.127
Actiuni proprii 0 0
Castiguri legate de instrum. de capitaluri proprii 0 L 0
{Pierderi legate de instrum_de capitaluri proprii 0 o 0
Rezultatul reportat reprezentand 0] ) 0
Profit nerepartizat 0 0
Pierdere neacoperita - 0 0
Rezultatul reportat provenit din 0 0
adoptarea pentru prima data a 0 0
IAS mai putin IAS 29 0 0
-Sold creditor 534.119 534.119
-Sold debitor 0 3 3 0
Rezultatul reportat provenit din 0 0
corectarea erorilor contabile 0 0
-Sold ¢reditor 0 0
-Sold debiltor 0 0
Rezultatul raportat provenit din trecerea la aplicarea
Reglementarilor contabile conforme cu Directiva
a patra a Comunitatilor Economice Europene
-Sold creditor 0 0
-Sold debitor 0 ) 0
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 0 ) 0
-Sold creditor 3.699.782| 15.062.167 3.699.782 15.062.167
-Sold debitor 0 0
Repartizarea profitului 0 0
-Sold debitor 256.094 787.183 256.094 787.183

TOTAL CAPITALURI PROPRII 94.063.547| 20.410.438 0] 3.468.271 0] 111.005.714
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5C ELECTROCARBON SA
SLATINA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010 COMPARATIV CU DATA DE 31 DECEMBRIE 2009

LE!
Element al capitalului Sold la Cresteri | Reduceri| Soldla | Soldla Cresteri Reduceri | Sold la
propriu | 01.01.2009 2009 2009 |31.12.2009| 01.01.2010 2010 2010 31.12.2010
0 5 6 7 8 5 6 7 8

Capital subscris 36.333.780| 6.657.822 42.991.602 42.991.602 1.880.000 44 871.602
Prime de capital 2.856.901 2.856.901 2.856.901 2.856.901
Rezerve din reevaluare 32.375.650 938.682 33.314.332 33.314.332 24 .583| 33.289.749
Rezerve legale 3.597.142 256.094 3.853.236 3.853.236 787.183 4.640.419
Rezerve reprezentand surplusul realizat
din rezerve din reevaluare 1.402.230 1.402.230 1.402.230 24.583 1.426.813
Alte rezerve 1.920.588| 3.746.851 5.667.439 5.667.439 3.443.688 9.111.127
Rezultatul reportat reprezentand
Profit nerepartizat 0 0 0 0
Pierdere neacoperita
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima data a
IAS mai putin IAS 29
-Sold creditor 534.119 534.119 534.119 534.119
-Sold debitor
Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile
-Sold creditor
-Sold debitor 0 0 0 0
Profitul sau pierderea exercitiului financiar ‘
-Sold creditor 3.950.830| 3.699.782| 3.950.830| 3.699.782 3.699.782| 15.062.167| 3.699.782| 15.062.167
-Sold debitor ‘
Repartizarea profitului
-Sold debitor 203.980 256.094| 203.980 256.094 256.094 787.183| 256.094 787.183

TOTAL CAPITALURI PROPRII 82.767.260| 15.043.137] 3.746.850) 94.063.547 94.063.547| 20.410.438| 3.468.271| 111.005.714
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SC ELECTROCARBON SA
SLATINA

NOTA EXPLICATIVA LA
MODIFICAREA CAPITALULUI PRCPRIU

Capitalul sccial este prezentat la valcarea nominala a actiunllor{2,5 iei) din care este
COMpUS .

Ir cursul anului 2010 capitalul social a crescut cu 1.880.000 lei de la 42.991.602 lei la
44 .871.602 lei prin aport in numerar varsat integral.

Rezervele din reevaluare s-au diminuat cu suma de 24.583 lei ca urmare a scoaterii din
evidenta a unor mijloace fixe pentru care era constituita rezerva din reevaluare.

In cursul anului 2010 surplusul realizat din rezerve din reeveluare a crescut cu suma de
24 583 lei aferenta mijloacelor fixe scoase din evidenta si penifu care exista sold creditor al
rezervelor din reevaluare.

Alte rezerve s-au majorat cu suma de 3.443.688 lei ca urmare a repartizarii profitului net
aferent anului 2008

Rezervele legale s-au majorat cu suma de 787.183 lei reprezentand repartitia a 5% din
profitul brut aferent anului 2010

Repartizarea profitului net aferent anului 2010 in suma de 15.062.167 lei se va efectua
in urma aprobarii situatilor financiare de catre Adunarea Generala a Actionarilor |

DIRECTOR GENERAL DIRECTROR ECONOMIC
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SC ELECTROCARBON SA
SLATINA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010

LEI

Denumirea elementului 2009 2010
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
incasarile de la clienti 102.395.062| 172.456.062
plati catre furnizori si angajati 104.331.494| 168.111.461
dobanzi platite 1.656.743 1.067.709
impozit pe profit platit 1.674.080| 2.831.565
incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 7 0 0
Trezorerie neta din activitati de exploatare -5.167.255 445.327
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
plati pentru achizitionarea de actiuni ] 0 0
plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 160.166 1.159.379
incasari din vanzarea de imobilizari corporale 41.390 133.631
dobanzi incasate 6.288 491
dividende incasate
Trezorerie neta din activitati de investitie -112.488 -1.025.256
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
incasari din emisiunea de actiuni 6.657.823 1.880.000
incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0
plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 849.868 639.041
dividende platite 0 |0
Trezorerie neta din activitati de finantare 5.807.955 1.240.959
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie 528.212 661.029
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 01.01.2010 809.484 528.212
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 31.12.2010 528.212 661.029
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SCELECTROCARBON SA NOTA 1
SLATINA
ACTIVE IMOBILIZATE
Situatia activelor imobiizate ale societati |2 data de 31.12.2010 se prezinta astfel:
LEI
Valoarea bruta Deprecieri (aﬁrtizar@ si provizioane)
Sold la Cresteri Cedari, Sold la | Sold la Ajustari Reduceri sau Sold la
Elemente de activ 01.01.2010 transferuri | 31.12.2010 | 01.01.2010 | inregistrate refuari 31.12.2010
si alte in cursul
L\ \ reduceri exercitiului
L ] 0 1 2 3 4=1+2-3 5 ) 6 7 8=5+6-7
TOTAL MOBILIZAR! NECORPORALE 10.743 10.743 10,743 0 0 10743
Terenuri ' 757.719 757.718 o 0
Constructii 31.088.763 365.013 B 31453776 484.385| 1398451 1.882.836)
Echipamente tehnologice 38.202,303 506.910 596.869| 38.112.344| 26.010.684 2.043.558 471.124] 27.583.118
Instalatii si AMC-uri 5.264 184 6.245 . 5270429 4.099.466 250.597 4.350.063
Mijloace de transport B 8.407.703 403.562 370.950] 8440315 6.123.820) 866.785 196.746]  6.793.859
Mobilier si aparatura birotica 78.582 3.629 82.211 73.278 3.861 77138
TOTAL IMOBILIZARI CORPORALE 83.799.254| 1.285.359| 967.819| 84.116.794| 36.791.632 4.563.252 667.870| 40.687.014
Amenajari de terenuri si constructii 0 0 |
Instalatii tehnice si masini 847 492 1.038.540 405.730]  1.480.302 ]'
TOTAL IMOBILIZARI IN CURS 847.492 1.038.540 405.730( 1.480.302
TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE 58.720) = 2.851 1.480 60.091
~ TOTAL ACTIVE s
IMOBILIZATE 84.716.209| 2.326.750[ 1.375.029| 85.667.930| 36.802.37% 4,563.25? 667.870| 40.697.757

Terenul este prezentat 1a valoarea stabilita in anul 1996 pe baza HG 834/1991 art 18,

Mijloacele fixe sunt prezentate la valoarea reevaluata,dupa cum urmeaza:

-pentru mijloacele fixe din grupa cladini ultima reevaluare s-a efectuat in funa decembrie 2009;
-costul celorialte mijloace fixe cuprinde reevaluarile efectuate in anii precedenti, ultima fiind

cea efectuata in anul 2003

Amortizarea este calculata utilizind metoda liniara de amortizare conform prevederilor Legii 15/1994, republicata.

pe bhaza duratelor estimate de functionare a mijloacelor fixe.

Imobilizarie corporale in curs sunt prezentate la costul de achizitie sau de productie .dupa caz.
In anul 2010 societatea a constituit ajustari pentru deprecierea mijloacelor fixe propuse la casare in suma de 128.129 lei
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SC ELECTROCAREON SA NOTA 2
SLATINA

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI Si CHELTUIELI

_ _ L
Denumiire Sold la 01.01.2010 - Transferuri | Sold 1a 31.12.2010

; In cont Dincont |

|Provizioane pentru restructurare | 0 491.544 0 491.544

Provizionul pentru restructurare a fost constituit pentru obligatia societatii de a acorda indemnizatii satariatilor
disponibilizati ca urmare a reorganizarii si reducerii activitatii in conformitate cu art. 12 din contractul colectiv
de munca

DIRECTOR GENERAL DIRECT@R ECONOMIC
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SC ELECTROCARBON SA NOTA 3
SLATINA

REPARTITIA PROFITULUI

In exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2010 SC Electrocarbon S.A.
a inregistrat un profit net in suma de 15.062.167 lei

In conformitate cu prevederile legale Consiliul de Administrat e propune repartizarea
profitului net astfel

LEI
Destinatia Suma
Profit net de repartizat 15.062.167
rezerva legala 787.183
profit nerepartizat B 14.274.984

DIRECTOR ECONOMIC
ANDRONICA\DANCIOIU
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SC ELECTROCARBON SA NOTA 4
SLATINA
ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE
LEI

Nr, Indleatonds ~ Exercitiul financiar

crt. 2009 2010
1|Cifra de afaceri neta 83.629.882 147.377.797
2|Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate(3+4+5) 77.344.190 138.712.712
3|Cheltuielile activitatii de baza 58.516.428 118.281.745
4|Cheltuielile activitatii auxiliare 13.265.941 15.493.330
5|Cheltuielile indirecte de productie 5.561.821 4.937.637
6|Rezultatul brut aferent cifrei de afacere nete (1-2) 6.285.692 8.665.085
7|Cheltuielile de desfacere 861.759 886.047
8|Cheltuielile generale de administratie 4.743.713 4.577.086
g|Alte venituri din exploatare 6.545.899 17.106.071

“10|Rezultatul din exploatare(6-7-8+9) 7.226.119 20.308.023|

DIRECTOR ECONOMIC
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SC ELECTROCARBON SA
SLATINA

NOTAS

SITUATIA CREANTELOR 81 DATORIILOR

LEI
B Creante Sold la 31.12.2010 | Termen de lichiditate
|  sub1an peste 1 an
0 1=2+3 2 3
Total, din care '19.298.853 19.298.853 ]
Clienti 17.627.188 17.627.188
(Clienti incerti 3.099.057 3.09€.057
TVA de recuperat 1.662.119 1.662.119 -
Avansuri acordate personalului 0 0 -
Debitori diversi 9.546 € 546 "
[ TVA neexigibila 0 0 .
Provizioane clienti -3.099.057 -3.09G.057

in anul 2010 societatea a constituit ajustari pentru deprecierea creante or-clienti pentru sumele

incerte in valoare de 997.890 lei

LEI
Datorii Sold la 31.12.2010 Termen de exigibilitate
sub 1 an 1-5 ani Peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4

Total,din care 32.579.197 32.108 294 470,903 0
Furnizori ' 6.734.317 6.734 317
Credite bancare pe termen scurt 21.670.927 21.670 927
Credite bancare pe termen lung 0 0
Dobanzi af credite
bancare pe termen scurt 88.323 88.323 N
Datorii cu pers.si dat.bugetare 2.785.814| 2.785.814 |
Credit leasing 793.778 322.875 ~470.903
Garantil retinute 46.068 46.068
Clienti creditori 46.418 46.418
Dividende de plata 31.981 31.981
Creditori diversi 381.571 381.571

Creditel2 bancare pe termen scurt(1 an) se refera la liniile de credit deschise pentru creditarea

activitati curente si anume

1.linie de credit in valoare da 2.814.000 EUR
2. linie de credit in valoare de 3.000.000 USD

Garantiile constituite pentru aceste credite constau in
- garantie reala mohiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturitor/subconturilor
deschise sau ce se vor deschide la BCR si alte banci inregistrata ia AEGRM;

- garantie reala mobiliara fara deposedare asupra bunurilor mekbile corparale si necorporale
aferente capacitatii de productie "electrozi siderurgici* aflate in proprietatea societatii

si inregistrata la AEGRM

- ipoteca de rang 1-IV asupra cladirilor si terenului aferent care compun capacitatea de productie
“electrozi siderurgici” aflate in proprigtatea societatii
- cesiunea tuturor incasarilor prezente si viitoare ale societatii inregistrata la AEGRM

- garantie reala mobiliara fara deposedare asupra stocurilor de materii prime produse finite




produse in curs de executie ,prezente si vitoare aflate in capacitatea de productie "electrozi
siderurgici" , proprietatea societatii inregistrata la AEGRM;

Imobilizarile corporale care constituie garantie reala mobiliara fara deposedare asupra

bunurilor mobile corporale si necorporale si ipoteca de rang I-1V asupra zladirilor si terenului
aferent care compun capacitatea de productie "electrozi siderurgici” au ks 31 decembrie 2010 o
valoare de inventar de 76.278.055 lei si 0 valoare ramasa de 42.174.647 lei

Valoarea stocurilor de materii prime.produse finite si produse in curs de execulie care

reprezinta garantie reala mobiliara fara deposedare este de 67.615.987 lei la 31 decembrie 2010

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR ECONOMIC
FANEL NEEGA:GUSOI ANDRONICA| DANCIOIU
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SC ELECTROCARBON SA NOTA 6
SLATINA

PRINCIPIL,POLITICI S| METODE CONTABILE

Societatea a intocmit situatiile financiare in conformitate cu Reglementarile contabile in vigoare in
Romania. respectiv Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata, si Ordinul MFP nr. 3055 din 29
octombrie 2009 pentru aprobarea Reglementarlor contabile conforme su directivele europene

Principiille contabile adoptate la intocmirea situatiilor financiare ale societatii sunt prezentate in
cele ce urmeaza

1)Principiul continuitatii activitatii
Administratorii societatii nu au cunostinta de evenimente care sa duca la incapacitatea acesteia
de a-si continua activitatea

2)Principiul permanentei metodelor
MNu s-au produs modificari in politicile contabile in ceea ce priveste inregistrarea si prezentarea
elementelor patrimoniale si a rezultateler | asigurandu-se compatibilitatea in timp a informatiilor .

3) Principiul prudentei

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul.M.F.P nr. 3055/2008 cu modificarile
ulterioare cere ca managementul atunci cand detine informatii suficiente |, relevante si corecte sa faca cu
prudenta o serig de estimari privind valoarea activelor si a pasivelor.

Evenimentele care apar dupa data incheierii bilantulut pot fimiza informatii suplimentare cu
privire la estimarile facute de management.Daca situatiile financiare nu au fost aprobate vor fi ajustate
pentru a reflecta informatiile suplimentare.

$YPrincipiul independentei exercitiuiui
S-au luat in considerare veniturile si cheltuielile corespunzatoarz exercitiului financiar 2010,
fara a se tine seama de data incasarii sumelor si a efectuarii platilor.

S5¥Principiul intangibilitatii
Bilantul de inchidere la 31.12.2009 corespunde cu bilantul de deschidere la 01.01.2010

6}Principiul necompensarii
Nu au fost compensate elemente de activ cu elemente de pasiv , respectiv venituri cu cheltuieli

7)Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii
Conferm acestui principiu,componentete elementelor de activ sau de datorii s-au evaluat separat,

8)Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant si con:ul de profit si pierdere s-a facut
tinand seama de fondul economic al tranzactiei sau al operatiunii rapo tate,si nu numai de forma juridica
a acestora.

9)Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distingt in cadrul situatiilor
financiare

Baza intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite pe principiul costului istoric st sunt prezentate in lei. Politicile
contabile au fost aplicate consecvent de catre societate.



Moneda de raportare

Situatiile financiare sunt intocmite si exprimate in lei. Procesul deciziona! al mangementului se
bazeaza pe informatii exprimate in let

Active si pasive monetare

Disponibilitatile , creantele si datoriile in valuta sunt rapontate la cursul valutar de la 31.12.2010 .
Diferentete favorabile si nefavorabile rezultate din decontarea unor astfel de tranzactii , precum si din
conversia creantelor si datoriilor monetare in valuta sunt recunoscute in rezultatul raportat .

Active si pasive nemonetare

Activele sl pasivele nemonetare sunt prezentate la costul istoric .

Capitalul social

Capitalul social din situatiile financiare este prezentat la valoa-ea nominata a actiunilor din care
este compus

Imobilizari necorporale

Un activ necorporal este un activ identificabil nemonetar , fara suport material si detinut pentru
utitizare in procesul de productie sau furnizare de bunuri sau servicii, pentru a fi inchiriat tertilor sau
pentru scopuri administrative. Conditiile ¢a un activ sa fie recunoscut ca imobilizare necorporala sunt: sa
fie identificabil, sa fie o resursa controlabila si sa genereze beneficii viitoare societatii.
Un activ necorporal este recunoscut daca se estimeaza obtinerea de beneficii ca urmare a utilizarii
acestuia si costul activului poate fi evaluat in mod fidel.
La data de 31.12.2010 societatea detine imabilizari necorporale sub forma licentelor pentru programe pe
calculator .

Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale din grupa ,cladiri” au fost evaluate la cata de 31.12.2009 diferentele din
reevaluare fiind inregistrate in contu! 105 ,Rezerve din reevaluare”.

Uttima reevaluare a mijloacelor fixe din celelalte grupe si a amortizarii aferente s-a efectuat in
anul 2003 in conformitate cu prevederile HG 40372000, diferentele fiind inregistrate in contul 105,
"Rezerve din reevaluan ~.

Imobilizarile corporale in curs nu sunt reevaluate .

Terenurile sunt prezentate la valoarea stabilta in anul 1996 pe baza HG 834/1991. art. 8 fara a
mai fi reevaluate de atunci

Stocuri

Stocurile sunt evaluate [a costul de achizitie. inclusiv costurile necesare aducerii lor la locul de
depozitare. Metoda de evaluare a stocurilor utilizata de societate este FIFO. In cazul in care costul de
achizitie sau costul de productie este mai mare decat valoarea neta realizabila, stocurile sunt evidentiate
la valoarea neta realizabila. Valoarea neta realizabila reprezinta pretul de vanzare estimat a se obtine in
cursul activitatii comerciale curente, minus cheltuielile estimate de finalizare a produsului si cheltuilile de
realizare a vanzarii.Sunt create ajustari pentru stocurile cu miscare lenta.uzate fizic si moral si pentru
produse finite



Rezerve

Rezervele sunt compuse din :

rezerve din reevaluare in suma de 33.289.749 lei
rezerve legale in suma de 4.640.419 lei
surplusul realizat din rezerve din reevaluare  1.426.813 lei
alte rezerve in suma de 9111127 lei

Mai jos sunt prezentate miscarile intervenite in rezerva din reevaluare in 2010

Rezerva din reevaluare la 1 ianuarie 2010 33.314.332
Realizarea surplusului la cedarea activelor 24 583
Rezerva din reevaluare 1a 31 decembrie 2010 33.289.749

Creante si datorii
Conturile de clienti si alte creante

Conturite de clienti si alte creante sunt evidentiate in bilant ta valoarea nominala, diminuata cu
ajustarile pentru depreciere aferente clientilor incerti, calculate pe baza factorilor relevanti care
afecteaza gradul de incasare a creantelor.

Disponibilitatile banesti si alte echivalente

Disponibilitatile banesti includ conturile curente. Acestea sunt reevaluate la cursul de schimb de ta
sfarsitul perioadei de raportare.

imprumuturi pe termen lung

Imprumuturile pe termen lung sunt inregistrate initial la cost. Ulterior recunocasterii inttiale, ele
sunt evaluate la costui amonrizat, orice diferenta intre cost si valoarea de rambursare fiind recunoscuta in
contul de profit st pierdere pe pericada imprumutului, pe baza dobanzii efective,

Provizioane

Provizicanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru societate se naste o obligatie legata
de un eveniment trecut si probabil ca in viitor sa fie necesara consumsrea unor resurse economice care
sa stinga aceasta obligatie.

Conturile de furnizori si alte datorii

Conturile de furnizori si alte datorii sunt evidentiate in bilant la valoarea justa.

Imprumuturile sunt recunoscute la valoarea initiala mai putin costurile tranzactiei. In perioadele
urmateare imprumuturile se prezinta la cost amortizat utilizand metoda ratei efective a dobanzii. Crice
diferenta intre valoarea primita (mai putin costurile tranzactiei} si valoarea de rascumparare este
recunoscuta in situatiite financiare aferente perioadei imprumutului

Dohanzile si cheftuielile cu diferente de curs sunt inregistrate in contu! de profit si pierdere al
perioadei in care apar.

Recunoasterea veniturilor
Vanzarile de bunuri

In cazul vanzariior de bunuri. venitul este inregistrat in momentul in care riscurile si benficille
aferente dreptului de proprietate sunt transferate intr-o propertie semnificativa asupra cumparatorilor,
Veniturile se recunosc atunci cand nu exista incertitudini semnificative cu privire la recuperarea unor
contraprestatii datorate, a unor cheltuieli asociate sau posibile returnari ale bunurilor.

Societatea aplica principiul separarii exerctiilor financiare pentru recunoasterea veniturilor si cheltuielitor.



Subventii primite

Subventile sunt recunoscute in situatile financiare ca venituri in avans atunci cand exista
certitudinea ca vor fi primite si ca societatea va indeplini conditile legate de obtinerea lor. Subventiile
compenseaza societatea pentru costul anumitor active si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
ca si venit pe peroada de amortizare a activului respectiv, in mod treptat.

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit cuprinde impozitul curent. Impozitul curent 2ste calculat pe baza rezultatului
fiscal anual, utilizand cota de impozit in vigoare la data bilantului.

DIRECTOR-GENERAL DIRECTCR ECONOMIC
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SC ELECTROCARBON SA NOTA 7
SLATINA

ACTIUNI SI OBLIGATIUNI

La 31 decembrie 2010 SC Electrocarbon SA are un cepital social subscris si varsat
de 44.871.602 lei, corespunzator unui numar de 17.948.641 actiuni emise cu © valoare
nominala de 2.5 lei pe actiune .

Conform legislatiei romanesti, societatea a transferat un procent de 5% din profitul
brut realizat |a rezerva legala. Societatea va intrerupe acest t-ansfer anual in momentul in
care rezerva legala va fi egala cu limita maxima de 20 % din capitalul sccial. La 31
decembrie 2010 rezerva legala este de 4.640.419 lei. Rezervele legale nu pot fi distribuite.

In cursul exercitiului financiar 2010 au fost emise spre subscriere un numar de
1.588.316 actiuni cu valoare nominala si de emisiune de 2,5 lei fiecare, din care 837.316
au fost anulate.nefiind subscrise .

Cele 752.000 actiuni emise in valoare totala de 1.880.000 lei au fost integral
subscrise si achitate. Structura capitalului social al Societatii la. 31 decembrie 2010 conform

Depozitarul Central SA este urmatcarea:

- METALEUROEST 2131 %
S.CVIVAIO S.R.L 50,85 %
- S.C.EKOMIN SR.L. 20,60 %
- ALTIACTIONARI 7.24 %
TOTAL 100,00 %

Societatea nu a emis nici un fel de cbligatiuni in anu! 2010

DIRECTCORIECONOMIC
ANDRONCA DANCIOIU
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SC ELECTROCARBON SA NOTA 8
SLATINA

INFORMATII PRIVIND SALARIATII , ADMINISTRATORII St DIRECTORN

Salariati

in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2010, soc etatea a avut un numir mediu
de 413 angajati {exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2003: 393 angajati).

in cursul normal al activitatii, societatea face plati catre brgetul statului pentru asigurarile
sociale ale angajatilor s8i. Societatea nu opereaza nici un alt afan de pensii sau de beneficii
dupad pensionare si deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitcare ia pensii. Mai mult,
societatea nu este obligatd sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupd pensionare, altele

decat cele inscrise in contractul colectiv de munca.

Denumire _ ’ 2009 ' "2010

Cheltuieli cu salarii si indemnizatii ' 10.804.523 | 12.102.143
(inclusiv cheltuieli cu colaboratorii si tichete de masa) | | N
Cheltuieli cu asigurarile sociale ‘ 3.816.710 \ 3.974.252 |
Total ] 14.321.233 | 16.076.395

In cursul 2010 comparativ cu 2009, remuneratia angajatilor a fost urmatoarea:

- Numar mediu angajati Salarii (lei)
o o 2009 | 2010 2009 [ 2010 _
Management 7 7 749.180 | 803.016 |
Personal administrativ ! 75 74 | z.845.994 2.905.458 |
“Muncitori I 311 332 | €.067.685|  7.084.976 |
Total o3 43 6662859 | 10.793.450 |

Numarul de angajati include salariatii permanenti.



Directori si administratori

Organismul de conducere al Scocietatii este Consiliul de Administratie care are un rol
important in procesul decizional:in pericada ianuarie-septembrie 2010 acesta a fost format din
5 membriiar in perioada octombrie-decembrie 2010 a fost format din 3 membri .Conducerea
exacutiva si administratorii sunt remunerati in baza statutului cocietatii si a hotararii adunarii
generale a actionarifor.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fald de fostii directori si
administratori ai societatii. altele decat cele inscrise in contractui olectiv de munca.

Pe parcursul exercitivlui financiar, nu au fost acordate evansuri si credite directorilor si

administratorilor societdtii. cu exceptia avansurilor n interesul serviciului

2009 2010
Salarii platite 838.356 888.030

Pentru anu! 2010 riscurile de raspundere profesionala pentru administratorii societatii

sunt acoperite prin polite de asigurare de raspundere civila.

DIRECTOR ECONOMIC
ANDRONICA DANCIOIU




SC ELECTROCARBON SA NOTA 9
SLATINA
PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO FINANCIARI
DENUMIRE | 2009 | 2010
|. Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente t S 2
Active curente (A) - 81.447.984 99.175.280
Datorii curente (B) 34.628.453 32.108.294
A/B- in numar de ori 2,35 3,09
Indicatorul lichiditatii imediate (test acid. |
Active curente (A) 81.447.984 99.175.280
Stocuri (B) B 62.298.577 79.215.398
Dalorli curente (C) 34.628.453 32.108.294
(A-B)/C - in numar de ori 0.55 0,62
Il. Indicatori de risc
Indicatorul graduiui de indatorare
Capital imprumutat (A) - .
Capital propriu (B) 94.063.547 111.005.714
(A/B) - in procente - -
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor
Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit (A) 6.662.219 18.996.687
Cheltuiell cu dobanda (B) 1.508.281 1.088.405
A/B - in numar de ori 4,42 17,45
lll. Indicatori de activitate
Numar de zile de stocare
|Stoc mediu (A) 59 658.651 70.756.988
[Costul vanzarilor (B) 77,344,190 138.712.712
(A/B)*365 - in numar de zile 281,54 186,19
Viteza de rotatie a stocurilor
Costul vanzarilor (A) 77.344.190 138.712.712
Stocul mediu (B) 59.658.651 70.756.988
|(A/B) - in numar de ori ) 1,30 1,96
Viteza de rotatie a debitelor - clienti
Sold mediu clienti (A) 19.371.770]  17.690.587
Cifra de afaceri neta (B) 83.629.882 147.377.797
(A/B)*365 -in numar de zile 84,55 43,81
Viteza de rotatie a creditelor - furnizori ;
Sold mediu furnizori (A) ' - 19.473.688 9.080.766
Costul vanzarilor (B) 77.344.190 138.712.712
(A/B)*365 -in numar de zile 91,90 23,89
Viteza de rotatie a activelor imobilizate )
Cifra de afaceri neta (A) 83.629.882 147.377.797
Active imobilizate (B) 47 913.834 44.970.173
(A/B) - in numar de ori 1.75 3,28
Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri neta (A) j 83.629.882 147.377.797
Total active (B) 129.369.258 144 155,762
(A/B) - in numar de ori 0,65 1,02




IV. Indicatori de profitabilitate
) Rentabhiiitatea capitalului angajat
Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit (A} 6.662.219 18.996.687
Total active minus datorii curente (B) 94.740.805 112.047 468
A/B 0,07 0,17
Marja bruta din vanzari
Profit brut din vanzari {A) 6.285.682 8.665.085
Cifra de afaceri neta (B) 83.629.882 147.377.797
{A/B) - in procente 7,52 5,88
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SC ELECTROCARBON SA NOTA 10
SLATINA

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire 1a prezentarea intreprinderii

Agentul economic SC ELECTROCARBON SA Slatina este o societate pe actiuni, cu
capital integral privat, cu sediul in municipiul Slatina, judetul O, str. Silozului nr.9, Inmatriculata
la Oficiul Registrului Comertului Olt sub nr.J28/13/1991. cod uric de inregistrare 1515382 cu
capital social subscris varsat de 44.871.602 lei

Societatea a fost infiintatd in anul 1968 sub denumirea de Intreprinderea de Produse
Carbunoase Slatina” avand ca cbiect de activitate initial producerea si comercializarea
electrozilor siderurgici grafitati pentru echiparea cuptoarelor electrice din otelérii si cocs petrol
calcinat utilizat in industria aluminiului sau ca material de carburare in otelarii, constituind si
materia prima pentru productia de electrozi.

Licentiatorul, firma GANDUSIO din ltalia, si-a inceput activitatea cencretd impreuné cu
IPROMET Bucuresti. In  anul 1991, conform HG nr.29/1991 se infinteazd SC
ELECTROCARBON SA prin preluarea patrimoniului Intreprinderii de Produse Carbunoase
Slatina.

Societatea a cunoscut sase etape de dezvoltare intre anii 1968 — 1984, Capacitatea de
productie instalatd penmite realizarea unei productii diversificate:

+ Electrozi st nipluri din grafit
+ Paste si mase carbonice

+ Blocuri si dale carbonice

» Cocs petrol calcinat

+ Carbura de siliciu

in prezent intrega gama de produse finite ale societatii se distribuie atat pe piata interna
cat si pe piata externa

b) Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor

patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda strdini

Tranzactile societatii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb din
data tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda stréiné

si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straina, sunt recunoscute in

contul de profit si pierdere. Aceste solduri sunt convertite lunar ir lei la cursurile de schimb oficiale

ale Bancii Nationale a Roméaniei.



¢) Informatii referitocare 1a impozitul pe profit

Rezultatul financiar aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2010 ca si
rezultatul financiar aferent exercitivlui financiar incheiat la 31 decambrie 2009, sunt prezentate mai
08

I __Denumire 2009 ! 2010 ;
_Profit brut o 5.163.938 | 17.908.282
Rezerva legala deductibila - 266.094 | 787.183
Cheltuieli nedeductibile ] _ . 4239877 3.861.431
_Venituri neimpozabile _ 32.057 2.164.626
_Profit_impozabil | 9.105.664 18.817.905
. Sponsorizar deductibile 2.750 164.750 |
_Impozit pe profit ) - ) _ ~ 1.454.156 2.846.115

Rata de impozitare in 2010 este de 16%

d) Cifra de afaceri

Prezentarea cifrel de afaceri pe tipuri de piete de desfacere:

Pondere
2010 2009 2010
(%)
Piata interna 69,55 54.318.952 102.495.774
Piata externd 30,45 29.310.930 44 .882.023
100,00 83.629.882 147.377.797

Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de produse:

: Denumire 2.038 . 2.010 |
Electrozi si nipluri din grafit . 35242.755 33542467
_ Produse calcinate o 38.477.556 64.423.651
Paste si mase carbonice _ _ 3352641 571.128
| Blocuri gf dale carbonice _. 0| _ 2845148
Carbura de siliciu . _6.884535|  36.503.097
_Graftces . 2027037 |__ 7277354
_Alte produse . 662.745: 2714952
- _ Total . 83.629.882  147.377.797 |



¢} Leasing financiar

Leasingul financiar este operatiunea de leasing care transferd, in mare masura, toate riscurile si
beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra bunului. Titlut de proprietate poate fi fransferat,
in cele din urmd, sau nu.

In cazul leasingului financiar, achizitiile de catre locatar de bunur® imobile si mobile sunt tratate ca
investitii in imobilizari, fiind supuse amonrtizarii pe o baza consecwventa cu politica normala de
amortizare pentru bunuri similare ale locatarului .Reflectarea in contabilitatea locatarilor a activelor
aferente operatiunilor de leasing financiar se efectueaza cu ajutorul conturilor de imobilizari
necorporale si imobilizari corporale

Dobanzile de platit corespunzatoare datoriilor din operatiuni de leasing financiar se inregistreaza
in contabiitatea locatarilor periodic, conform contabilitatii de angajamente, In contrapartida
contuiui de cheftuieli. Dobanda de platit, aferenta perioadelor viitcare, se evidentiaza in conturi in
afara bilantului .

In cursul anufut 2010 s-a incheiat un contract de leasing financiar cu Caterpillar Financial
Services Poland pentru achizitionarea unui buldoexcavator CAT=RPILLAR 428 E2 cu picon .

Otligatii de leasing financiar Valoarea actuala Valoarea actuald
a pldtilor de leasing a platilor de leasing
2009 2010
Mai putin de 1 an 426,929 322.875
Peste 1 an 583.731 470.903
Total 1.010.660 793.778

La data de 31.12.2010 dobanda aferenta contractelor de leasing este in suma de 89.699 lei

g) Litigii comerciale

La data bilantului societatea nu inregistreaza litigit comercialz.

Pentru clientii care inregistreaza intarzieri la plata societatea a constituit ia data bilantului
ajustari pentru deprecierea creantelor-clienti in suma de 897.890 lei.

_Client P Valoare:
Bolbrook Entreprise Turcia 500.743 |
Ferometal Alloy Eivetia - 223.877
Hidrotehnica Galati B 149.104

. Ekomin Titu 60.872 |

| Atlantic Resources SUA ] 22279 .
CUG Cluj __21.558 |

| Nucor Yamato America I 19.198 |

| Electrocarbon Trading Sfatina | o 240 |

Alfatec International Romania | 19
Total ...997.890



h) Angajamente si garantii contractuale

La 31 decembrie 2010, societatea a incheiat confracte de credit cu Banca Comerciala
Romana pentru carea a constituit garantii si angajamente dupa zum urmeaza

[-Credite pe termen scurt cu durata de 1 an:

1) prin actul aditional nr. DGLC 11/5/2009 la contractul de credit nr 11 din 10.12.2003
incheiat intre Banca Comerciala Romana si SC Electrocarbon SA | linia de credit in suma de
2.814.000 euro s-a prelungit din ivlie 2009 pana in iunie 2010Q;ulterior.in baza actelor aditionale
DGLC 11/U, DGLC 11/V DGLC 11A4, din 2010 aceasta linia de credit s-a prefungit din iulie 2010
pana in ianuarie 2011, acest credit 2 fost utilizat pentru activitatea curenta a societatii.

2) prin actul aditional nr. DGLC 2/Q/2008 la contractut de credit nr 2 din 29.04 2004 incheiat
intre Banca Comerciala Romana si SC Elecirocarbon SA | lina de credit in suma de 3.000.000
USD s-a prelungit din iulie 2009 pana in iunie 2010:ulterior,in taza actelor aditionale DGLC 2/8,
DGLC 2/T, DGLC 2/U din 2010 aceasta linia de credit s-a prelungit din iulie 2010 pana in ianuarie
2011: acest credit a fost utilizat pentru activitatea curenta a societatii.

Garantiile constituite pentru aceste credite constau in :
- garantie reala mohiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor fsubconturilor
deschise sau ce se vor deschide ia BCR si la alte banci inregistrata la AEGRM;
- garantie reala mobiliara fara deposedare asupra bunurilor mobile corporale si necorporale
aferente capacitatii de productie "electrozi siderurgici” aflate in proprietatea societatii inregisirata
la AEGRM:
- ipoteca de rang I-IV asupra cladirilor si terenuiui aferent care zompun capacitatea de productie
"electrozi siderurgici” aflate in proprietatea societatii;
- cesiunea tuturor incasaritor prezente si vitoare ale societatii inregistrata la AEGRM;
- garantie reala mobiltara fara deposedare asupra stocurilor de materit prime,produse finite si
produse in curs de executie ,prezente si viitoare aflate in  capacitatea de productie "electrozi
siderurgici”" , proprietatea societatil inregistrata la AEGRM;

Imobilizarile corporale care constituie garantie reala macbiliara fara deposedare asupra
bunurilor mobile corporale si necorporale si ipoteca de rang -1V asupra cladirilor si terenului
aferent care compun capacitatea de productie "etectrozi siderurgici” au la 31 decembrie 2010 o
valoare de inventar de 76.278.055 lei si o valoare ramasa de 42.774 647 lei.

Valoarea stocurilor de materii prime,produse finite si produse in curs de executie care
reprezinta garantie reala mobiliara fara deposedare este de 67.615.987 lei la 31 decembrie 2010,

Il -Garant in favoarea unor terte societati

SC ELECTROCARBON SA este garant in contractul de investitii inchetat intre BCR si SC
Efsid SA Tiu. in valoare de 72.224 155 EUR.

i} Asigurari incheiate

La sfarsitul anului 2010, societatea are incheiate asigurari Je incendiu si afte riscuri pentru
cladiri,mijloace fixe stocuri de materii prime si produse finite canform politei nr F1878351 si a
politei nr. F1878352 emise de Omniasig Vienna Insurance Group.

S-au mentinut politele de asigurare pentru utilajele cumparatz in leasing.



i} Obligatii de mediu

Referitor la obligatiile de mediu, societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii restante la 31
decembrie 2010 pentru nici un fel de costuri inclusiv onorarii juridice si de consultanta, siudii ale
focuiui, implementarea uncr planuri de remediere, privind elementele de mediu incojurater
conform prevederilor legale si cerintelor UE. Societatea inregistreaza si plateste fondul de mediu
la Buget constituit conform normelor in vigoare si nu are obligatii de a inregistra provizioane de

mediu.

k) Managementul riscului

Riscul de pret

Modificarea pretului materiei prime induce o variatie a prewului produselor care
reprezinta un etement persistent al mediului de operare al societetii fiind un factor determinant
in cresterea preturilor produsefor achizitionate de catre societate si implicit a cheltuielilor.

Riscul de partener

Creantele comerciale au o concentrare semnificativa a riscului de credit la societatile
care detin o pondere insemnata in cifra de afaceri (ArcelorMittal Galati, Eurometa SA, Elsid
Titu, GPS SIC KESSL u CO.KG Postfach,Combinatul Siderurgic —TMK Resita, International
Technologiy Pitsburg,Mechel Targoviste ).

Riscul ratei de dobanda
Societatea beneficiaza de credite pe termen scurt |a banci din Romania care au rate ale dobanzii

variabile in functie de piata .

1} Evenimente ulterioare

Conducerea societatii nu are cunostinta de alte evenimenle ultericare datei bilantului
care ar putea avea un impact semnificativ st ar trebui sa fie prezentate in aceste situatii
financiare.
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